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UvVOD

V této seminarni praci se vénuji tématu fiskalni a monetarni politiky, resp. jejim vlivim
na fungovani a fizeni podniku. Abychom snaze pochopili, jaky vliv ma monetarni a fiskalni
politika na podnik, je zapotiebi si tyto pojmy v kratkosti vysvétlit. Z toho divodu jsem praci

rozclenila do dvou zakladnich ¢asti:

= Fiskalni politika, monetarni politika

Zde uvadim zékladni charakteristiky jednotlivych politik. Konkrétné je zminéno, kdo
politiky provadi (stat x centralni banka), jaké jsou jejich typy a nastroje, jakym smérem

pusobi.

= Dopad nastroju fiskalni / monetarni politiky na fizeni podniku

V druhé ¢asti prace se vénuji praktickému dopadu politik na fizeni podniku.

Cilem mé prace je v kratkosti sezndmit Ctenéie s pojmy fiskalni a monetarni politika, nebot’
v disledku jejich plisobeni dochazi ke zméndm v hospodaistvi daného statu. Je tieba

pochopit, jak jednotlivé politiky ptisobi a uvédomit si, Ze jedna bez druhé nemohou fungovat.

1. FISKALNI POLITIKA

V ptipadg, Ze stat vyuziva fiskalni politiku, snazi se prostfednictvim vefejnych financi
(pfedevsim zpisobem zdanéni a velikosti vydaji jednotlivych rozpocti) ovliviiovat svou
ekonomiku. ,,Cilem je zajistit makroekonomickou stabilitu — zejména stabilni ekonomicky

. , . o ]
rust, nizkou nezaméstnanost, stabilni cenovou hladinu ‘.

Stat obecné odcerpava finan¢ni prosttedky (dané, poplatky, cla, atd.) a nasledné
je redistribuuje (socialni davky, podpory v nezaméstnanosti, atd.). Fiskalni politiku provadi
prostiednictvim vefejnych rozpocti, mezi které zahrnujeme statni rozpocet, rozpo€ty uzemné
samospravnych celka (kraju, obci), rozpocty mimorozpoctovych fondu, rozpocty zdravotnich

pojistoven, atd.
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Rozpoc¢ty maji piijmovou a vydajovou stranku. Podle toho, ktera jeho stranka pievazuje,

rozliSujeme tfi zakladni typy fiskalni politiky:

= Expanzivni fiskalni politika

V tomto piipadé¢ jsou vetejné vydaje vyssi nez ziskané piijmy. Redlny produkt v kratkém
obdobi roste, klesa nezaméstnanost a roste inflace. Na druhé stran¢ je ale statni rozpocet
schodkovy (deficitni) a statni dluh roste. Stat muze tuto situaci feSit bud’ vydavanim

statnich dluhopist, pfip. zavedenim vys$siho zdanéni.

Restriktivni fiskalni politika

Vefejné vydaje jsou nizsi nez ptijmy, dochazi ke sniZzovani statniho dluhu. Na opacné
strané ale dochazi ke zpomaleni ekonomiky, poklesu realného produktu a rlstu

nezaméstnanosti. Tohoto typu politiky je vhodné vyuzit v dob& hospodarské krize.

Neutralni fiskalni politika

Rozpocet je vyrovnany, nebot’ se vefejné vydaje rovnaji piijmim. V ekonomice se jedna

o0 ojedinély stav. [3]

Stat v ramci fiskalni politiky vyuziva predevs§im téchto tfi nastrojh:

Automatické (vestavéné) stabilizatory

Jedna se o trvale zavedené, automaticky fungujici nastroje, které tlumi ekonomické Soky
a vyrovnavaji kolisani ekonomiky. Vlada v pfipad¢ cyklickych vykyvi nemusi zavadét

zvlastni opatieni. Jako ptiklad uvadim progresivni zdanéni, podporu v nezamestnanosti.
Dané

Dan¢ tvoii pfijmovou ¢ast vefejnych rozpocti. RozliSujeme ptedev§im dané pfimé (dan

Z pfijmu, nemovitosti, dédicka, silni¢ni, aj.) a nepiimé (spotiebni dan, DPH).

Diskrecéni politika

Diskre¢ni politika ma podobu jednorazovych opatieni ze strany vlady, napt. zména danoveé

sazby, zména struktury vydaju v rozpoc¢tu, zmény v socialnich davkach atd. [3]



2. MONETARNI POLITIKA

Monetarni neboli ménova politika je provadéna centralni bankou statu (v Ceské republice
CNB?) a jejim obecnym cilem je dosdhnout ménové stability, tedy stability cenové hladiny.
Centralni banka se svymi zasahy, resp. nastroji, snazi regulovat mnozstvi penéz v obéhu a tim
dosahnout stabilniho ekonomického rustu, cenové hladiny a finan¢nich trhli, dale vyrovnané
obchodni (platebni) bilance a nizké miry nezaméstnanosti. ,,7yfto cile se bézné v ekonomicke
terminologii nazyvaji konecné cile*®. Kone¢nych cili dosahuje centralni banka nepfimo,

a to pomoci tzv. zprostredkujicich cilti (napt. penézni zasoba, irokova mira, atd.).
Monetarni politiku délime na tyto tfi typy:

= Expanzivni ménova politika

Centralni banka zvySuje penézni zasobu (napf. nakupem vladnich cennych papiri)
a zaroven klesa urokova mira. Kratkodob¢ dojde k rastu realného produktu, zaméstnanosti,

zvySeni inflace a zlepSeni obchodni bilance. Dlouhodobé se ale pouze zvysi inflace.

= Restriktivni ménova politika

Pti této politice nastava naprosto opacny stav, nez ktery je u expanzivni ménové politiky.
Centralni banka sniZzuje penéZni zasobu (prodejem vladnich cennych papirh), tim vzroste
poptavka po penézich a disledkem je zvySeni Urokové miry jakozto ceny penéz.

V disledku toho se v kratkodobém hledisku snizi inflace, zvysi nezaméstnanost a zhorsi

obchodni bilance. V dlouhodobém hledisku ale dojde pouze k poklesu inflace.

= Neutralni ménova politika

Ke zvySovani miry inflace v tomto ptipadé¢ monetarni politiky nedochdzi, mnozstvi penéz
Vv obéhu ma konstantni uroven. Urokoveé sazby a financ¢ni trhy jsou stabilni, stejné tak jako

platebni bilance a ménovy kurz. [2]

> CNB - Cesk4 narodni banka
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Operace na otevieném (volném) trhu

Jedna se o nakupovani / prodédvani vladnich cennych papirti ze strany centralni banky.
,Jestlize chce centralni banka sniZit penézni zdasobu, proda napr. komercnim bankam

cenné papiry. Jestlize chce centrdlni banka naopak zvysit penézni zdasobu, Nakoupi cenné

papiry. “*

Povinné minimalni rezervy

Komer¢ni banky jsou povinné u centralni banky drzet urCité procento (zpravidla 10 %)
z vkladu klientti. Pokud centralni banka zvysi / snizi sazbu povinnych minimalnich rezerv,

dojde ke snizeni / zvySeni penézni zasoby.

3. DOPAD NASTROJU FISKALNI POLITIKY NA RiZENI PODNIKU

Fiskalni politika nemusi vzdy znamenat spravné feSeni. V praxi mize nastavat vytésnovaci

efekt, presuny sidel podnikli do danovych raji ¢i ¢asové zpozdéni.

Vytéshovaci efekt

Pokud vlada provadi expanzivni politiku v podobé zvySenych vladnich vydaji, vytésiuje
soukromé investicni vydaje. Diky zvySeni vydaji vlady totiz dochazi k rlstu produktu
a poptavce po penézich. Dojde ale také k ristu urokové miry, coZ zplisobi nariist naklada

investic soukromych subjekti, tedy podniki.

Darlové raje

V ptipad¢, ze stat v ramci své expanzivni fiskalni politiky zvySuje dané, podniky se mohou
zachovat tak, ze sva sidla pfemisti do né€které¢ho z danovych raji (Bahamy, Monako,
Seychely, atd.). Pro stat to znamena, ze pfijde o ¢ast svych danovych piijmt. Podnik, ktery
méa za jeden hospodaisky rok znacné piijmy, musi na jedné strané vynaloZit vysoké
pocatecni naklady, na strané¢ druhé ale uSetii finance, které by jinak v jiné zemi zaplatil

na danich. Jako pfiklad mizeme uvést akciovou spolecnost, jejiz piijem za 1 rok &ini

* PAVELKA, Toma3. Makroekonomie — zdkladni kurz. 3. vyd. Slany: Melandrium, 2007. 278 s.
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10 mil. K& V roce 2010 je daf pravnickych osob v CR 19 %. Spole¢nost by tak zaplatila
na danich 1,9 mil. K¢. Pokud ale podnik pfevede své sidlo do nékterého z danovych raja,
kde ¢ini poplatky za zaloZeni a jeden rok spravy 990 $ — 4.000 $, usetii velké mnozstvi

finan¢nich prostiedka. [5]

= (Casoveé zpozdéni

V ptipadé, ze se ekonomika dostava do recese, stat se rozhodne zavést napt. snizeni dani.
Nez ale dojde k schvaleni navrhu zmény zakona, uplyne urcity Cas a situace v hospodarstvi
se muze posunout klepsimu. V dobé, kdy podniky pottebuji ze strany statu pomoci

a co mozna nejvice snizovat naklady, pomoc v podob¢ snizeni sazeb dani nepiijde vcas.

4. DOPAD NASTROJU MONETARNI POLITIKY NA RiZENI PODNIKU

= SniZeni investic ze strany podniku

V piipadé, ze centralni banka provadi restriktivni monetarni politiku v podobé prodeje
vladnich cennych papiru, dojde ke snizeni penézni zasoby a tedy ke zvySeni trokové miry
jakozto ceny penéz. Podniky tak omezuji své investice, nejsou jiz pro né v dusledku vyssi

urokové miry tolik atraktivni.

= Rust investi¢nich vydaju

Pfi expanzivni ménové politice dochazi k poklesu urokové sazby, coz povede k ristu

soukromych investic, tedy 1 investic podnikd.

ZAVER

Je patrné, ze vymezeni jednotlivych politik neni jednoduché, nebot' se jejich plsobeni
vzajemné piekryva. Velmi zalezi na tom, jaky typ fiskalni a monetarni politiky puisobi
na hospodaistvi uritého statu, nebot’ jejich ptisobeni ma dlouhodoby charakter. Je tedy
dalezité, aby vlada stanovila pro svoji hospodaiskou ekonomiku vhodné zdkony a opatieni,
sledovala zahrani¢ni ekonomiky a pruzné (pomoci diskrecnich opatfeni) reagovala
na nastavajici zmény. Centralni banka by naopak méla provadét svoji politiku tak, aby bylo

o nejvice dosazenou ménové stability.
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